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INDEPENDENT AUDITORS' REPORT

To the Board of Directors and members of the Canadian Association of Mutual Insurance Companies

Report on the Financial Statements

We have audited the accompanying financial statements of the Canadian Association of Mutual Insurance Companies,
which comprise the balance sheet as at June 30, 2018, the statement of revenue and expenses and surplus, the statement of cash
flow for the year then ended, and notes to the financial statements.

Management’s responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in accordance with Canadian
generally accepted accounting principles, and for such internal control as management determines is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditors' responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our audit in
accordance with Canadian generally accepted auditing standards. Those standards require that we comply with ethical
requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements are free from
material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the financial statements.
The procedures selected depend on the auditor's judgment, including the assessment of the risks of material misstatement of the
financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control
relevant to the entity's preparation and fair presentation of the financial statements in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal
control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, these financial statements present fairly, in all material respects, the financial position of the Canadian
Association of Mutual Insurance Companies as at June 30, 2018 and its financial performance and its cash flows for the year
then ended in accordance with Canadian generally accepted accounting principles.
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Licensed Public Accountants
Chartered Professional Accountants
Ottawa, Ontario

August 9, 2018
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RAPPORT DES AUDITEURS INDEPENDANTS
Au conseil d'administration et aux membres de I'Association canadienne des compagnies d'assurance mutuelles

Rapport sur les états financiers

Nous avons effectué I'audit des états financiers ci-joints de I'Association canadienne des compagnies d'assurance mutuelles,
qui comprennent le bilan au 30 juin 2018 et I'état des revenus et dépenses et surplus, I'état des flux de trésorerie pour l'exercice
clos a cette date, ainsi que les notes complémentaires.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle de ces états financiers conformément aux principes
comptables généralement reconnus du Canada, ainsi que du contrdle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre
la préparation d'états financiers exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Responsabilité des auditeurs

Notre responsabilité consiste & exprimer une opinion sur les états financiers, sur la base de notre audit. Nous avons effectué
notre audit selon les normes d'audit généralement reconnues du Canada. Ces normes requiérent que nous nous conformions aux
regles de déontologie et que nous planifiions et réalisions l'audit de fagon & obtenir l'assurance raisonnable que les états
financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, et notamment de son
évaluation des risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs. Dans I'évaluation de ces risques, l'auditeur prend en considération le contrdle interne de l'entité portant sur la
préparation et la présentation fidéle des états financiers afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances,
et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contrdle interne de l'entité. Un audit comporte également
l'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et du caractére raisonnable des estimations comptables
faites par la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les €léments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
d'audit.

Opinion

A notre avis, les états financiers donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére de
I'Association canadienne des compagnies d'assurance mutuelles au 30 juin 2018, ainsi que de sa performance financiére et
de ses flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables généralement reconnus du

Canada.

\)O\}MMW{' Lavyu tAssoue LL/"/_(.(./.

Experts-comptables autorisés
Comptables professionnels agréés
Ottawa, Ontario

Le 9 ao0it 2018
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CANADIAN ASSOCIATION OF MUTUAL

ASSOCIATION CANADIENNE DES

INSURANCE COMPANIES COMPAGNIES D'ASSURANCE
MUTUELLES
BALANCE SHEET BILAN
JUNE 30, 2018 30 JUIN 2018
2018 2017
ASSETS ACTIF
Current Assets Actif a Court Terme
Cash $ 802,373 $ 578,439 Encaisse
Term deposits and accrued interest 260,710 259,058 Dépdts 2 terme et inté€réts courus
Accounts receivable (note 3) 758 320 Débiteurs (note 3)
Prepaid expenses 35.409 203,775 Frais imputables au prochain exercice
1,099,250 1,041,592
Property, plant and equipment (note 4) 5442 6,801 Immohilisations (note 4)
$__1,104.692 $_1048.393
LIABILITIES AND SURPLUS PASSI¥F ET SURPLUS
Current Liabilities Passif a Court Terme
Accounts payable and accrued
charges (notc 5) $ 17,310 $ 7,204 Créditeurs et frais courus (note 5)
Unearned revenue 428.200 390,233 Revenus pergus d'avance
445,510 397,437
Surplus - unrestricted 659,182 650,956 Surplus - non restreint

$__ 1104692 $_1.048393

APPROVED BY THE BOARD AU NOM DU CONSEIL
2~
v
4. .
Director AL ] Bt iR T
Kienceee — : administrateur




CANADIAN ASSOCIATION OF MUTUAL
INSURANCE COMPANIES
STATEMENT OF REVENUE AND EXPENSES

AND SURPLUS

YEAR ENDED JUNE 30, 2018

ASSOCIATION CANADIENNE DES
COMPAGNIES D'ASSURANCE
MUTUELLES
ETAT DES REVENUS ET DEPENSES ET
SURPLUS
EXERCICE TERMINE LE 30 JUIN 2018

2018

2017

REVENUE
Association fees
CSIO

Member conventions
Other income

EXPENSES

CSIO

Salaries and benefits
Member conventions
Professional fees
Directors' fees and meetings
Rent

Training and conferences
Travel

Auditing fees
Memberships

Insurance

Telephone

Sundry

Crawford

Office

Maintenance and repairs
Entertainment
Amortization

Printing and stationary
Postage and courier

EXCESS OF REVENUE OVER
EXPENSES (EXPENSES OVER
REVENUE)

SURPLUS, BEGINNING OF
YEAR

SURPLUS, END OF YEAR

REVENUS

$ 447318 $ 443,423 Frais d'adhésion

352,069
253,103
15.830

319,135 CEPA
291,257 Congrés des membres
18.846 Autres revenus

1,068,320

1,072,661

233,310
298,933
240,394
61,927
31,562
21,467
13,568
12,469
10,388
9,384
6,054
4,480
3,948
3,289
2297
2,290
1,793
1,360
941
240

DEPENSES
303,960 CEPA
342,057 Salaires et avantages sociaux
269,461 Congrés des membres
23,171 Honoraires professionels
47,163 Jetons de présences et frais d'assemblées
19,543 Loyer
15,077 Cours et conférences
19,540 Frais de déplacements
10,622 Honoraires d'audit
8,373 Associations
5,873 Assurances
5,090 Téléphone
2,211 Divers
3,623 Crawford
3,474 Frais de bureau
2,522 Entretien et réparations
2,035 Frais de représentation
1,700 Amortissement
375 Imprimerie et papeterie
365 Frais de poste et de messagerie

1,060,094

1,086.235

8,226

650,956

EXCEDENT DES REVENUS SUR
LES DEPENSES (DEPENSES SUR
(13,574) LES REVENUS

664,530 SURPLUS AU DEBUT

$_ 659,182 $ 650,956 SURPLUS A LA FIN




ASSOCIATION CANADIENNE DES

CANADIAN ASSOCIATION OF MUTUAL COMPAGNIES D'ASSURANCE
INSURANCE COMPANIES MUTUELLES
STATEMENT OF CASH FLOWS ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
YEAR ENDED JUNE 30, 2018 EXERCICE TERMINE LE 30 JUIN 2018
2018 2017
OPERATING ACTIVITIES EXPLOITATION
Excess of revenue over expenses $ 8226 $ (13,574) Excédent des revenus sur les dépenses
Amortization, an item not requiring Amortissement, poste ne comportant
cash 1,360 1,700 aucun mouvement de liquidité

9,586 (11,874)

Variation des postes du fonds de

Changes in non-cash working roulement ne constituant pas des
capital items: liquidités:

Accounts receivable (438) (239) Débiteurs

Prepaid expenses 168,366  (156,743) Frais imputables au prochain exercice
Accounts payable and accrued charges 10,106 (41,960) Créditeurs et frais courus

Unearned revenue 37.967 (33.673) Revenus pergus d'avance

225,587  (244.489)

INVESTING ACTIVITIES

Net change in term deposits and Variation nette des dépots a terme et
accrued interest (1.653) (1,031) intéréts courus

INCREASE (DECREASE) IN AUGMENTATION (DIMINUTION)
CASH AND EQUIVALENTS 223,934  (245,520) DES LIQUIDITES

CASH AND EQUIVALENTS, ) )

BEGINNING 578.439 823.959 LIQUIDITES AU DEBUT

CASH AND EQUIVALENTS,

ENDING $_802,373 $_578.439 LIQUIDITES A LA FIN




CANADIAN ASSOCIATION OF MUTUAL
INSURANCE COMPANIES
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
YEAR ENDED JUNE 30 2018

7
ASSOCIATION CANADIENNE DES

COMPAGNIES D'ASSURANCE MUTUELLES

NOTES COWLEMENTARES
EXERCICE TERMINE LE 30 JUIN 2018

1.

STATUS AND NATURE OF ACTIVITIES

The Canadian Association of Mutual Insurance
Companies, incorporated under Part II of the Canada
Corporations Act, and continued under the Canada
Not-for-profit  Corporations Act, promotes and
protects the interests of mutual insurance

companies. The Association is a tax exempt association
under ITA 149 (1) (1).

SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

These financial statements are prepared using the
Canadian accounting standards for not-for-profit
organizations.

Use of estimates

The preparation of financial statements in accordance with
Canadian generally accepted accounting principles
requires the utilisation of estimates and assumptions that
affect the reported amounts of assets and liabilities,
related amounts of revenues and expenses and disclosure
of contingent assets and liabilities. Consequently, actual
amounts could differ from those estimates.

Financial instruments
Measurement of financial instruments

The association initially measures its financial assets and
liabilities at fair value.

The association subsequently measures all its financial
assets and financial liabilities at amortized cost, except for
investments in equity instruments, if any, that are quoted
in an active market, which are measured at fair value.
Changes in fair value are recognized in net income.

Financial assets measured at amortized cost include cash,
term deposits and accrued interests and accounts
receivable.

Financial liabilities measured at amortized cost include
accounts payable and accrued charges and unearned
revenue.

1.

STATUT ET NATURE DES ACTIVITES

L'Association  canadienne  des  compagnies
d'assurance mutuelles, constituée en vertu de la
Partie II de la Loi sur les corporations canadiennes,
et prorogée en vertu de la Loi canadienne sur les
organisations d but non lucratif, promouvoit et
défend les intéréts des compagnies d'assurance
mutuelles. L'Association est une association exempt
d'impdts selon LIR 149 (1) (D).

PRINCIPALES PRATIQUES COMPTABLES

Ces états financiers ont €té dressés selon les normes
comptables canadiennes pour les entreprises a but non
lucratif.

Utilisation d’estimations

La préparation d’états financiers selon les principes
comptables généralement reconnus du Canada nécessite
I'utilisation d’estimations ainsi que la formulation
d’hypotheses qui ont un effet sur les montants des éléments
d’actif et de passif présentés, sur les postes de produits et
charges y afférents, ainsi que sur la présentation des éléments
d’actif et de passif éventuels. Par conséquent, les résultats
réels peuvent étre différentsde ces estimations.

Instruments financiers
Evaluation des instruments financiers

L'association évalue initialement ses actifs financiers et ses
passifs financiers 2 la juste valeur.

L'association évalue ultérieurement tous ses actifs financiers
et ses passifs financiers au colit aprés amortissement, 2
I’exception des placements dans des instruments de capitaux
propres cotés sur un marché actif, s’il y a lieu, qui sont
évalués a la juste valeur. Les variations de juste valeur sont
comptabilisées dans les résultats.

Les actifs financiers évalués au cofit aprés amortissement se
composent de ’encaisse, les dépdts a terme et intéréts courus
et des débiteurs.

Les passifs financiers évalués au cofit aprés amortissement se
composent des créditeurs et frais courus et des revenus
percus d’avance.
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ASSOCIATION CANADIENNE DES

INSURANCE COMPANIES COMPAGNIES D'ASSURANCE MUTUELLES
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS NOTES COMPLEMENTAIRES
YEAR ENDED JUNE 30 2018 EXERCICE TERMINE LE 30 JUIN 2018
Impairment Dépréciation

Financial assets measured at cost are tested for
impairment when there are indicators of impairment. The
amount of write-down is recognized in net income. The
previously recognized impairment loss may be reversed to
the extent of the improvement, directly or by adjusting the
allowance account, provided it is no greater than the
amount that would have been reported at the date of
reversal had the impairment not been recognized
previously. The amount of the reversal is recognized in
net income.

Transaction cost

The association recognizes its transaction costs in net
income in the period incurred. However, financial
instruments that will not be subsequentlly measured at fair
value are adjusted by the transaction costs that are directly
attributable to their origination, issuance or assumption.

Cash and equivalents

The association’s policy is to disclose bank balances
under cash and cash equivalents, including term deposits
with a maturity period of three months or less from the
date of acquisition or that can be cashed without penalty.

Property, plant and equipment

Purchased property, plant and equipment are recorded at
cost. Amortization of property, plant and equipment is
calculated on the diminishing balance method using the
following rates:

Equipment 20%
Revenue recognition

Association fees are recorded at the time of membership
renewal or at the time that new member joins. Convention
revenue is recorded at the time of the event and is based
on participants. CSIO revenue is recorded at the time it is
charged back to participating members. Other income is
recorded when it is reasonnably assured that the amounts
will be received.

Les actifs financiers évalués au cofit sont soumis 2 un test de
dépréciation §’il existe des indications possibles de
dépréciation. Le montant de réduction de valeur est
comptabilis€ aux résultats. La moins-value déja
comptabilis€e peut faire I’objet d’une reprise de valeur dans
la mesure de I’amélioration, soit directement, soit par
’ajustement du compte de provision, sans étre supérieure 2
ce qu'elle aurait été & la date de reprise si la moins-value
n’avait jamais ét€ comptabilisée. Cette reprise est
comptabilisée aux résultats.

Coiits de transaction

L’entreprise comptabilise ses colts de transactions aux
résultats de I’exercice ou ils sont engagés. Cependant, la
valeur comptable des instruments financiers qui ne sont
seront pas évalués ultérieurement a la juste valeur tiennent
compte des cotits de transaction directement attribuables 2 la
création, & I’émission ou 2 la prise encharge.

Liquidités

Les liquidités incluent les soldes bancaires et les dépdts
terme avec une échéance de trois mois ou moins & compter
de la date d'acquistition ou ceux qui peuvent étre encaissés
sans pénalité.

Immobilisations

Les immobilisations sont comptabilisés au colt et
l'amortissement est calculé selon la méthode de
I'amortissement dégressif. Les taux suivants sont utilisés:

Equipement 20%
Constatation des revenus

Les frais d’adhésion sont comptabilisés au moment du
renouvellement ou au moment ol un nouveau membre se
joint. Les revenus de congrés sont comptabilisés au moment
de I’événement et sont basés selon les participants. Les
revenus de CEPA sont comptabilisés au moment ot les frais
sont facturés aux membres participants. Les autres revenus
sont  comptabilisés  lorsque  Uencaissement  est
raisonnablement certain.
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August 31, 2019 amount to $26,607. Future minimum
lease payments will be as following : 2019 - $22,806; and
2020 - $3,801.

Payments on a vehicle lease, expiring September 28,
2021. Future minimum lease payments are as follows:
2019 - $6,398; 2020 - $6,398; 2021 - $6,398 and 2022 -
$1,600.

An agreement between Halifax Marriott Harbourfront and
Canadian Association of Mutual Insurance Companies
was signed on December 20, 2016 for the 2020 annual
convention. As per this agreement, the association
acknowledges that if it cancels its planned use of th room
night commitment before June 30, 2018, a cancellation fee
of $36,319 would become payable within thirty (30) days
of cancellation as liquidated damages.

INSURANCE COMPANIES COMPAGNIES D'ASSURANCE MUTUELLES
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS NOTES COMPLEMENTAIRES
YEAR ENDED JUNE 30 2018 EXERCICE TERMINE LE 30 JUIN 2018
ACCOUNTS RECEIVABLE 3. DEBITEURS
2018 2017 2018 2017
Commodity taxes receivable $ 758 $ 320 Taxes a la consommation 758 § 320 $
Management is of the opinion that all accounts receivable La direction est d'avis que toutes les créances sont
are collectible and that no allowance for doubtful accounts recouvrables et qu'aucune provision pour créances
is required. douteuses est nécessaire.
PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT 4. IMMOBILISATIONS
2018 2017 2018 2017
Net Net Amortis-
Accumulated  book book sement Cofitnon Cofit non
Cost _ Amortization _ Value Value Colit cumulé amorti amorti
Equipment $31,797 $__ 46,355 $_5442 $_6,801 Equipement 31797 $ 463558 54428 6801%
ACCOUNTS PAYABLE AND ACCRUED 5. CREDITEURS ET FRAIS COURUS
CHARGES
2018 2017 2018 201
Accounts payable and
accrued charges § 15652 § 6,825 Créditeurs et frais courus 15652 § 6825 %
Goverment remittances 1,658 379 Sommes a remettre a ['état 1658 379
$_17310 $__ 7204 173108 7204 8
COMMITMENTS 6. ENGAGEMENTS
Payments for an office space operating lease expiring Les versements relatifs & un contrat de location

exploitation pour un espace de bureau, échéant le 31 aofit
2019, s’élevent a 26 6073. Les paiements minimums
futurs sont comme suit: 2019 - 22 806$ et 2020 - 3 8018.

Les versements relatifs & un contrat de location
exploitation d'un véhicule, échant le 28 septembre 2021.
Les paiements minimums futurs sont comme suit: 2019 -
6 3988%; 2020 - 6 398%; 2021 - 6 3988 et 2022 - 1 600$.

Un accord entre Halifax Marriott Harbourfront et
Association Canadienne des compagnies d'assurance
mutuelles fut signé le 20 décembre 2016 pour la
réservation de chambres pour le congrés annuel de I'année
2020. Selon cette entente, l'association reconnait que
toute annulation avant le 30 juin 2018 constituera une
violation de cet engagement et elle devra payer, dans les
trentes jours suivant la date d'annulation, un montant de
36 3198 comme frais de dommanges-intéréts.
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
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COMPAGNIES D'ASSURANCE MUTUELLES

NOTES COMPLEMENTAIRES

YEAR ENDED JUNE 30 2018 EXERCICE TERMINE LE 30 JUIN 2018

7. FINANCIAL INSTRUMENTS 7. INSTRUMENTS FINANCIERS
Interest rate risk Risque de taux d’intérét
Interest rate risk is the risk that the fair value or future Le risque de taux d’intérét est le risque que la juste valeur
cash flows of a financial instrument will fluctuate because ou les flux de trésorerie futurs d’un instrument financier
of changes in market interest rates. The entity is exposed fluctuent en raison des variations de taux d’intérét du
to interest rate risk on its investments. The investments marché. L'entité est exposée au risque de taux d’intérét sur
held are fixed rate term deposits and subject the ces investissements. Les investissements détenus sont des
association to a fair value risk. dépbts a terme a taux fixe et expose l'association 2 un

risque de juste valeur.
8. EMPLOYEE FUTURE BENEFITS 8. AVANTAGES SOCIAUX FUTURS

CAMIC employees are members of the Ontario Mutual
Insurance Association (OMIA) group pension plan which
is a multiple employer defined benefit plan. Since it is
impractical for OMIA to provide actuarial valuations at
various dates including CAMIC's year end, the plan is
treated as a defined contribution plan and the pension plan
actuarial gains and losses are recorded as of the latest
available information. The last available estimated
valuation covers the periods up to June 30, 2016.

Les employés de TACCAM sont membres du groupe du
régime de retraite de Ontario Mutual Insurance
Association (OMIA), un régime a prestations déterminées
multi-employeurs . Puisque il serait impossible pour
OMIA de fournir des évaluations actuarielles a différentes
dates incluant la fin d'exercice de 'ACCAM, le régime est
considéré comme un régime a contributions déterminées
de sorte que la quote-part des pertes/gains actuariels est
comptabilisée lorsque l'information est disponible. La
derniére €évaluation estimative disponible est celle qui
couvre la période jusqu'au 30 juin 2016.




